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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 25 марта 2008 г.
Новости 

• ОАО "Опытный завод "Атомспецконструкция" начнет размещение 
выпуска конвертируемых облигаций 28 марта.  

• НПО «Сатурн» погасило дебютный выпуск облигаций объемом 1,5 
млрд рублей. 

• 26 марта Минфин РФ проведет доразмещение ОФЗ-ПД выпуска 
26200 и ОФЗ-АД выпуска 46020 на общую сумму 15 млрд рублей 

 

Корпоративные и муниципальные облигации 
Вчера на рынке рублевого корпоративного долга преобладала  

разнонаправленная динамика котировок при сохранении общего 
умеренно-положительного настроя участников торгов. Несмотря на 
приближение налоговых платежей, ставки на внутреннем денежно-
кредитном рынке по-прежнему находятся на низких уровнях. По 
итогам вчерашнего дня средневзвешенная ставка однодневных 
кредитов MIACR снизилась еще на 3 б.п и составила 3,4% годовых. 
Основной новостью, поддержавшей рынок, стало известие о том, что 
Минфин готов разместить на рынке средства госкорпораций. Это 
заявление ослабило опасения участников торгов относительно 
существенного снижения денежной ликвидности в период налоговых 
платежей.  Скорее всего, не следует ожидать роста ставок выше 6,5-
7% годовых, т.к. банки, вероятнее всего, уже подготовились  к 
выплате налогов. Однако инвесторы все равно занимают 
выжидательную позицию и сокращают позиции в длинных бумагах, 
покупая бумаги с небольшой дюрацией. Так, подорожали короткие 
бумаги ЛУКОЙЛа и Газпрома. Также интерес отмечался в бумагах 
энергетического сектора.  

На рынке американских казначейских облигаций после окончания 
пасхальных каникул на фоне большого количества позитивных 
новостей наблюдается снижение котировок. Основной 
положительный эффект был вызван неожиданным выходом большого 
количества позитивных новостей. В частности, стало известно об 
увеличении продаж на вторичном рынке жилья впервые с июля 
прошлого года. Несмотря на то, что данный рост еще необходимо 
подтвердить, инвесторы надеются на стабилизацию ситуации на 
рынке и начинают переходить в более рискованные активы. 
Доходность UST-10  выросла на 13 б.п., до уровня 3,49% годовых. В 
результате отсутствия торгов на европейских площадках доходность 
RUS-30 не изменилась и составила 5,30% годовых. Таким образом, 
спред меду двумя benchmark сузился до 181 б.п. 

Сегодня на российском долговом рынке в результате  
положительного внешнего фона возможен незначительный рост 
котировок при сохранении небольших торговых оборотов.  
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

25 АвтобанИн 32,41 8,1025 
 РусСтанд-7 42,38 211,9 
 Соцгорбанк, 1 размещение 500 
 РБК ИС, БО-4 размещение 1500  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 23,8351 0,0578

RUR/EUR 36,6632 -0,0894

EUR/USD 1,5435 0,0004
Ставки изм. б.п.

RCBI 98,7 0,00

MIACR 1 день, % 3,4 -3,00

Москва 39, YTM % год. 6,78 -2,00

RUS30, YTM % год. 5,30 0,00

UST10, YTM % год. 3,49 13,00
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 596,8 -0,76

по Москве 422,6 -0,21

Депозиты банков 184,9 13,51
Объем торгов, млн. руб.

Биржа 3 601 27,96

РПС 6 613 -39,55

ОФЗ 1 053 65,31  
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Парнас-М 2 11,62 99,48 9,47 1333 1 989 600 1 4,17
МоскомцБ-3 11,82 96,85 22,88 1906 969 1 2,70
МаирИнв-03 12,94 99,16 52,85 373 2 384 678 4 1,52
Мосэнерго2 8,11 99,00 5,24 2887 35 317 537 4 1,02
РусТекс 2 14,72 98,90 3,46 346 9 791 2 0,79
ТрансКред2 8,67 98,60 19,35 1541 986 1 0,61
ТомскАдм 1 10,67 98,45 7,98 787 48 514 141 7 0,56
Альянс-01 12,34 95,95 1,22 1269 7 210 550 3 0,46
АдаманФ1об 12,51 99,95 36,13 73 3 068 964 4 0,45
ФСК ЕЭС-04 7,77 99,00 33,00 1291 5 940 000 1 0,41

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
БПФ-01 20,04 94,21 12,29 325 4 711 1 -3,87 
ДиксиФин-1 14,85 88,01 1,01 1088 1 760 1 -2,16 
ХКФ Банк-3 16,87 97,03 1,04 906 970 300 1 -1,99 
МКБ 02обл 13,29 98,48 34,34 437 985 1 -1,42 
Амурмет-02 10,58 98,00 6,02 704 1 960 000 2 -1,26 
Русагро 01 8,61 100,00 15,37 117 2 010 2 -1,12 
ОСТ-2об 21,69 99,00 18,77 45 792 1 -0,98 
РусТекс 3 16,56 98,04 60,78 575 10 784 1 -0,97 
СтргЛиз 01 0,00 108,00 14,52 766 108 250 2 -0,92 
АЛПИ-Инв-1 19,69 96,99 9,33 515 1 360 173 7 -0,83  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Лукойл2обл 7,58 99,69 24,83 603 100 730 811 4 0,29
ФСК ЕЭС-05 7,85 99,20 21,90 617 63 164 527 6 -0,30 
ТомскАдм 1 10,67 98,45 7,98 787 48 514 141 7 0,56
БанкСОЮЗ01 9,49 100,00 15,21 31 44 504 956 10 -0,15 
МарийНПЗ 2 12,39 99,95 31,23 997 41 800 865 12 -0,15 
Мосэнерго2 8,11 99,00 5,24 2887 35 317 537 4 1,02
ТМК-03 обл 9,67 100,25 8,94 1058 31 618 250 10 0,05
ГАЗПРОМ А4 7,28 101,85 9,01 688 30 187 736 70 0,00
НИТОЛ 02 12,98 98,70 31,23 631 29 610 000 1 0,20
ТКФинанс 1 10,77 100,00 1,15 178 28 970 000 1 -0,02  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 7в об 8,45 101,80 33,42 2069 269 770 1 3,25
МГор45-об 6,80 105,30 24,11 1556 210 510 2 0,77
ТомскАдм 1 10,67 98,45 7,98 787 48 514 141 7 0,56
Ярославль1 10,23 99,00 1,48 633 2 901 360 4 0,56
МГор46-об 6,67 102,55 16,16 488 205 020 2 0,16
МГор29-об 5,15 100,95 30,14 73 10 095 1 0,15
СамарОбл 3 8,51 98,10 8,12 1235 6 387 900 2 0,14
МГор39-об 6,78 106,00 17,26 2310 2 302 186 2 0,05
ИРКУТ-03об 10,39 0,00 0,96 906 0 0 0,00
КОМИ 8в об 9,76 0,00 4,16 2810 0 0 0,00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЛенОбл-3об 9,51 113,70 34,59 2447 46 540 000 2 -1,98 
Волгогр 01 10,56 99,70 16,89 115 2 292 103 1 -1,19 
КурганОбл1 10,26 99,00 1,77 633 207 900 1 -0,70 
Якут-10 об 8,30 100,90 1,97 85 6 125 990 3 -0,27 
ЛенОбл-2об 8,78 112,80 39,54 989 9 136 800 3 -0,18 
Якут-06 об 9,20 101,55 10,68 780 9 139 500 1 -0,03 
ИРКУТ-03об 10,39 0,00 0,96 906 0 0 0,00
КОМИ 8в об 9,76 0,00 4,16 2810 0 0 0,00
КрасЯрск05 8,57 0,00 32,47 208 0 0 0,00
КраснЯрКр3 8,04 0,00 14,22 191 0 0 0,00  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ТомскАдм 1 10,67 98,45 7,98 787 48 514 141 7 0,56
ЛенОбл-3об 9,51 113,70 34,59 2447 46 540 000 2 -1,98 
Мос.обл.4в 7,54 103,75 18,68 393 23 862 500 2 0,00
Якут-06 об 9,20 101,55 10,68 780 9 139 500 1 -0,03 
ЛенОбл-2об 8,78 112,80 39,54 989 9 136 800 3 -0,18 
СамарОбл 3 8,51 98,10 8,12 1235 6 387 900 2 0,14
Якут-10 об 8,30 100,90 1,97 85 6 125 990 3 -0,27 
Ярославль1 10,23 99,00 1,48 633 2 901 360 4 0,56
МГор39-об 6,78 106,00 17,26 2310 2 302 186 2 0,05
Волгогр 01 10,56 99,70 16,89 115 2 292 103 1 -1,19  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (24.03.2008) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 101,81 26,67 0,09 8,00 2 039 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 99,25 1,38 0,00 9,43 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 106,35 12,85 -0,18 9,24 8 515 045 21.08.2009
ЮТК-04 об. 100,33 2,14 0,17 9,89 4 573 09.12.2009
ВлгТлкВТ-4 102,00 2,85 0,00 6,70 0 03.09.2013 08.09.2009
ВлгТлкВТ-4 99,00 17,51 0,00 8,98 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 96,50 10,31 0,00 8,68 0 27.01.2011
КИТФинБанк 99,75 26,58 -0,09 10,72 8 573 456 18.12.2008
МКБ 02обл 99,90 34,34 -1,42 13,29 985 04.06.2009
НОМОС 7в 100,08 24,58 0,11 8,52 30 033 850 16.06.2009 20.06.2008
РосселхБ 2 97,50 7,10 -0,79 9,46 402 334 16.02.2011
УРСАБанк 5 92,25 42,13 -0,81 13,53 5 572 958 18.10.2011
РусСтанд-8 97,80 35,49 0,10 12,54 244 750 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 99,00 1,04 -0,14 12,43 995 015 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 101,85 9,01 -0,07 7,32 57 992 528 10.02.2010
РуссНефть1 90,20 25,60 0,33 25,78 18 206 433 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 99,35 5,99 0,10 11,22 1 342 525 01.09.2008
Лукойл4обл 98,01 20,68 -0,33 8,06 6 951 505 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 97,52 27,62 0,29 7,86 1 956 000 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 98,00 6,54 -0,61 7,94 974 000 12.02.2014

Апт36и6 об 98,85 22,49 0,00 11,15 0 30.06.2009
ДиксиФин-1 89,95 1,01 -0,22 14,00 899 260 17.03.2011
Евросеть-2 98,50 0,00 0,00 1,28 0 02.06.2009
КОПЕЙКА 02 93,76 7,87 0,00 17,24 11 142 925 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 97,25 19,02 -0,21 10,59 2 046 919 14.06.2012 23.06.2009
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0,00 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 99,25 22,09 -0,73 9,34 10 302 901 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,40 0,59 -0,05 8,75 1 987 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,05 24,99 0,03 9,24 45 249 460 16.06.2010 18.06.2008
МаксиГ 01 99,00 3,01 0,00 11,42 0 12.03.2009
МаксиГ 01 99,10 39,51 1,41 11,84 215 069 12.03.2009 17.03.2008

ГАЗФин 01 99,71 10,45 0,00 9,86 0 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 97,01 0,96 0,00 10,39 0 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,00 47,87 0,07 10,69 60 030 000 05.10.2010 06.04.2009
СевСтАвто 100,00 13,15 0,00 8,15 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 99,55 4,82 0,00 9,34 0 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 99,90 18,99 0,00 8,19 0 22.06.2010 24.06.2008
Камаз-Фин2 99,65 0,69 0,00 9,40 0 17.09.2010 19.09.2008
ПротонФин1 100,26 22,59 0,00 8,26 0 12.06.2012 16.12.2008

Башкирэн3в 99,20 0,00 0,00 9,48 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 98,10 18,20 0,00 8,97 7 843 095 29.06.2011
Мосэнерго2 98,00 5,24 1,02 8,11 35 317 537 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 100,70 20,34 0,20 7,95 21 186 200 22.06.2010
Ленэнерго3 91,00 33,40 0,00 11,10 0 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,50 21,90 -0,30 7,85 63 164 527 01.12.2009
ОГК-5 об-1 99,05 15,62 -0,05 8,27 35 036 743 29.09.2011 01.10.2009

МГор39-об 105,95 17,26 0,05 6,78 2 302 186 21.07.2014
МГор44-об 104,31 24,93 0,00 7,08 0 24.06.2015
Мос.обл.5в 104,30 23,84 0,00 7,80 0 30.03.2010
Мос.обл.6в 103,00 37,73 0,00 8,03 0 19.04.2011
НовсибО-05 99,30 1,15 0,00 8,86 0 15.12.2009
СамарОбл 3 98,15 8,12 0,14 8,51 9 576 150 11.08.2011
НижгорОбл3 98,10 34,96 0,00 9,15 0 20.10.2011
ЯрОбл-07 97,00 18,19 0,00 9,60 0 30.03.2010
Мос.обл.7в 99,01 33,32 0,43 8,28 100 436 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

Муниципальные

Металлургия

Машиностроение

Электроэнергетика

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 
 
Единой тенденции в динамике котировок облигаций федерального займа в понедельник не сформировалось, 

игроки переходят в более короткие выпуски. По сравнению с четвергом и пятницей ситуация изменилась не 
сильно, активность сохраняется на низких уровнях, единого тренда не просматривается. На фоне неплохих 
оборотов подешевели длинные выпуски, а вот короткие и средние бумаги единой динамики не показывали. В 
основном рост доходностей длинных бумаг вызван ожиданиями роста ставок на денежно-кредитном рынке. В 
ближайшее время, вероятнее всего, сохранится тенденция перехода в краткосрочные бумаги, т.к. они менее 
волатильны в периоды нестабильности. 

Средневзвешенная цена ОФЗ 46017 с погашением в 2016 году снизилась на 2,72 процентного пункта и 
составила 104,33% от номинала, объем сделок с этими облигациями был равен 224,717 млн рублей. Котировки 
ОФЗ 46018 с погашением в 2018 году сократились на 1,76 процентного пункта - до 106,24% от номинала при 
объеме сделок 90,897 млн рублей. Серия ОФЗ 25061 с погашением в 2010 году снизилась всего на 0,03 
процентного пункта - до 99,52% от номинала, объем торгов - 279,278 млн рублей. Котировки ОФЗ 25060 с 
погашением в 2009 году выросли 0,08 процентного пункта 99,98% от номинала, объем сделок - 197,961 млн 
рублей.  Средневзвешенная доходность сектора ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 24 марта составила 6,75% годовых. Суммарный 
объем торгов в секторе ОФЗ в понедельник был равен 1,053 млрд рублей против 637,07 млн рублей днем ранее.  

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР 04003 0 0 0,07 22.09.2009 547 0 0 0 0

ОБР04004-7 0 0 5,08 16.06.2008 84 0 0 0 0

ОБР04005-8 0 0 5,22 15.09.2008 175 0 0 0 0

ОФЗ 25057 0 0 6,08 20.01.2010 667 0 0 12,37 18,45 23.04.2008

ОФЗ 25058 100,16 0,01 4,77 30.04.2008 37 3 42 060 416 9,32 15,71 30.04.2008

ОФЗ 25059 0 0 6,3 19.01.2011 1031 0 0 10,2 15,21 23.04.2008

ОФЗ 25060 99,97 0,07 5,95 29.04.2009 401 16 197 960 512 8,58 14,46 30.04.2008

ОФЗ 25061 99,52 -0,03 6,18 05.05.2010 772 18 279 277 605 7,47 14,46 07.05.2008

ОФЗ 25062 98,6 0 6,45 04.05.2011 1136 5 16 771 835 7,47 14,46 07.05.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 241 0 0 6,74 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 606 0 0 6,69 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 98,1 0,1 6,48 02.11.2012 1684 1 34 776 450 23,18 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 0 0 6,28 11.07.2012 1570 0 0 11,37 15,21 16.04.2008

ОФЗ 26200 98,05 -0,61 6,7 17.07.2013 1941 1 981 10,2 15,21 23.04.2008

ОФЗ 27026 0 0 6,02 11.03.2009 352 0 0 1,97 14,96 11.06.2008

ОФЗ 28003 0 0 -10,99 16.04.2008 23 0 0 43,56 49,86 16.04.2008

ОФЗ 28004 0 0 5 13.05.2009 415 0 0 35,89 49,86 14.05.2008

ОФЗ 28005 0 0 5,03 03.06.2009 436 0 0 30,14 49,86 04.06.2008

ОФЗ 46001 102,15 -0,02 5,39 10.09.2008 170 6 45 603 278 0,82 6,23 11.06.2008

ОФЗ 46002 106,6 -0,65 6,44 08.08.2012 1598 2 2 148 9,86 44,88 13.08.2008

ОФЗ 46003 106,93 0,16 5,96 14.07.2010 842 3 60 308 251 18,63 49,86 16.07.2008

ОФЗ 46005 0 0 7,48 09.01.2019 3943 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,2 17.05.2028 7359 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 7,36 20.08.2025 6358 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,19 05.09.2029 7835 0 0 7,42 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 106 0,05 6,57 29.08.2018 3810 7 57 635 700 2,96 44,88 10.09.2008

ОФЗ 46017 104,35 -2,52 6,51 03.08.2016 3054 13 224 717 383 8,77 19,95 14.05.2008

ОФЗ 46018 106,48 -1,41 6,88 24.11.2021 4993 8 90 896 638 2,96 22,44 11.06.2008

ОФЗ 46019 0 0 7,51 20.03.2019 4013 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 0 0 7,2 06.02.2036 10180 0 0 7,56 34,41 13.08.2008

ОФЗ 46021 98 -2,65 6,61 08.08.2018 3789 1 1 568 000 6,78 37,4 20.08.2008

ОФЗ 46022 96,45 -0,57 6,92 19.07.2023 5595 11 1 442 550 13,37 39,89 23.07.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,31 31.10.2018 3873 0 0 26,02 72,3 12.11.2008
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и 
содержит данные относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового 
состояния эмитентов и справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего 
аналитического отчета и\или ситуации на рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет 
основан на информации, которой располагает Компания на дату выхода аналитического отчета. Аналитический 
отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг и не может рассматриваться как 
рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные сведения являются 
единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на 
основании данных, содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство 
корректировать отчет в связи с утратой актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении 
несоответствия приводимых в аналитическом отчете данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением 
деятельности в конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, 
быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к 
существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что 
действительные результаты будут существенно отличаться от предположений или опережающих заявлений 
Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных 
юрисдикциях могут ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или 
иная информация, упомянутая в аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и 
соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений может представлять собой нарушение законодательства 
таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не предназначен для доступа к нему с территории 
Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, любые штаты США и Округ 
Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован исключительно 
(1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся профессионалами 
инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о финансовых 
услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, 
не относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь 
на аналитический отчет, либо полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 

 


